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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้ใน

เอเชียเปิดตลาดปรับสูงขึน้เชา้นี้ จาก

แนวโนม้ขอ้ตกลงการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ จนี

ทีม่สีญัญาณดขีึน้ หลังจากจนีประกาศวา่จะ

เพิม่บทลงโทษในกรณีการละเมดิทรัพยส์นิ

ท า ง ปั ญญ า ข อ ง ธุ ร กิ จ ใ น จี น  แ ล ะ

ประธานาธิบดีทรัมป์ กล่าวว่าทัง้สองฝ่าย

ใกลท้ีจ่ะสรุปขอ้ตกลงทางการคา้ ดา้นการ

เลอืกตัง้สภาผูแ้ทนฯ เขตของฮอ่งกง ฝ่าย

สนับสนุนประชาธปิไตยไดท้ีน่ั่งสงูถงึ 278 

ทีน่ั่งจากทัง้หมด 542 ทีน่ั่ง  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ภาคอุตสาหกรรมเบือ้งตน้โดย IHS 

Markit และดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค

ตัวเลขสมบูรณ์โดยมหาวทิยาลัยมชิแิกน

ของสหรัฐฯ สะทอ้นวา่การผลติและการใช ้

จา่ยในประเทศของสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง 

ท าใหด้ัชนีคา่เงนิดอลลารส์งูขึน้ 

• USD/THB เปลี่ยนแปลงเพียงเล็กนอ้ย 

โดยเพิม่ขึน้ 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.19 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีความ

เชือ่มั่นภาคธุรกจิเยอรมนีโดย IFO เดอืน

ตลุาคม 
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Change (bps) 0.10 0.12 -0.02 -0.02 0.07 0.59 0.79 2.14 3.38 5.17 5.28 3.53

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 22-Nov 1.27017 1.30000 1.33000 1.37670 1.48896 1.71966

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

22-Nov 1.05 1.15 1.15 1.18 25-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

22-Nov 1.22209 1.19139 1.16939 1.40093 22-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

25-Nov Bid/Ask 1.16/1.19 1.21/1.24 1.24/1.27
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• จนีประกาศวา่จะเพิม่บทลงโทษในกรณีการละเมดิทรพัยส์นิทางปญัญาของธุรกจิในจนี แตไ่มม่รีายละเอยีด

ชดัเจนวา่จะด าเนนิการอยา่งไร โดยจะรวมถงึการลดเกณฑข์ัน้ต า่ของความรนุแรงทีจ่ะนับวา่เขา้ขา่ยกระท าความผดิ 

โดยรวมสนับสนุนใหแ้นวโนม้สหรัฐฯ –จีนจะไดข้อ้สรุปขอ้ตกลงการคา้ในเฟสแรกมีมากขึ้น ซึง่เมื่อวันศุกร ์

ประธานาธบิดทีรัมป์ กลา่ววา่ทัง้สองฝ่ายใกลท้ีจ่ะสรปุขอ้ตกลงทางการคา้ 

• ผูว้า่การธนาคารแหง่ประเทศไทยกลา่ววา่จะผอ่นคลายเกณฑด์า้นอตัราแลกเปลีย่นเพือ่สกดัการแข็งคา่

ของเงนิบาท ผูว้่าฯ นายวีรไทย สันตปิระภพกล่าวว่า ธปท. ก าลังพจิารณามาตรการผ่อนคลายเกณฑ์อัตรา

แลกเปลีย่นใหธ้รุกจิสามารถด ารงเงนิตราตา่งประเทศไวใ้นตา่งประเทศได ้โดยผูว้า่ฯ ชีว้า่คา่เงนิบาทในปัจจุบันอยู่

ในระดับที่แข็งค่ามากกว่าพื้นฐานซึง่การจัดการโดยใชม้าตรการดอกเบี้ยอาจไมตอบโจทย์ นอกจากนี้ ขีด

ความสามารถทีจ่ะลดดอกเบีย้ตอ่ไดม้นีอ้ย เนื่องจากดอกเบีย้นโยบายของไทยนัน้ต า่หากเทยีบกบัดอกเบีย้นโยบาย

ของประเทศในภมูภิาค และมองวา่การด าเนนิดอกเบีย้นโยบายตดิลบนัน้จะสง่ผลใหเ้กดิปัญหาเชงิโครงสรา้ง ดา้น

แนวโนม้เศรษฐกจิไทยมแีนวโนม้ชะลอลงมาขยายตัวที ่2.6% จากผลกระทบของการแข็งคา่ของเงนิบาทและ

สงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนี  

• ความเชือ่ม ัน่ของผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ โดยมหาวทิยาลยัมชิแิกนเพิม่ข ึน้ในเดอืนพฤศจกิายน 1.3pts มา

อยูท่ ี ่96.8 สงูกวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่95.7 โดยเป็นผลจากทัง้มมุมองของผูบ้รโิภคตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิทีด่ขี ึน้มา

อยูท่ี ่87.3 จาก 85.9 และมมุมองตอ่ภาวะในปัจจบุนัทีเ่พิม่ขึน้มาอยูท่ี ่111.6 จาก 110.9 ดา้นแนวโนม้เงนิเฟ้อระยะ

ยาวปรับเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่2.5% จาก 2.4% ในเดอืนกอ่น 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ยูโรโซนปรบัลดลงในเดอืนพฤศจกิายนที ่0.3pt มาอยู่ท ี ่50.3 โดยเป็นผลจาก

กจิกรรมในภาถบรกิารทีล่ดลง 0.7pt มาอยูท่ี ่51.5 สว่นกจิกรรมในภาคอตุสาหกรรมยังคงออ่นแอต ่ากวา่ระดับ 50 

อยูท่ี ่47.1 จาก 46.6 ในเดอืนกอ่น โดยภาพรวมดัชนีฯ ทีล่ดลงสะทอ้นวา่กจิกรรมในภาพอตุสาหกรรมทีอ่อ่นแอนัน้

เริม่สง่ผลกระทบตอ่การบรโิภคในประเทศ  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว  1.30% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปี

เพิม่ขึน้ 3 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.70% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปี

เพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.63% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัว   1.77% 

US U. Michigan Consumer Confidence 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ และท ัง้สองฝ่ายมแีนวโนม้ทีจ่ะยกเลกิอตัราภาษศีลุกากรระหวา่งกนับางสว่นสง่ผลให้
ตลาดเพิม่การลงทนุในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่
ความเสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไป
ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในช่วงทีเ่หลอืของปี ในส่วนของไทย 
ตวัเลขเศรษฐกจิยงัออ่นแอลงตอ่เนือ่ง ท าให ้ธปท. มมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเป็นคร ัง้ท ี ่2 ในปีนี ้ลง
มาอยูท่ ี ่1.25% โดย ธปท. คาดการณก์ารขยายตวัจดีพีปีีนีอ้ยูท่ ี ่2.8% 

EUR/USD ลดลง 0.34% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1021 เงนิยโูรออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ในชว่งแรก เงนิยโูรแข็ง
ค่า เนื่องจากดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคอุตสาหกรรมเบือ้งตน้ของเยอรมนีเดือน
พฤศจกิายนอยูใ่นระดับสงูทีส่ดุในรอบ 5 เดอืน และท าใหด้ัชนีฯ ของภมูภิาคสงูขึน้ อยา่งไรก็ตาม 
ดัชนีฯ ภาคบรกิารกลับฉุดภาครวมการผลติของยโูรโซน อกีทัง้ดัชนีฯ ภาคอตุสาหกรรมเบือ้งตน้โดย 
IHS Markit และดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคตัวเลขสมบรูณ์โดยมหาวทิยาลัยมชิแิกนของสหรัฐฯ 
สะทอ้นว่าการผลติและการใชจ้่ายในประเทศของสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง สนับสนุนสัญญาณการ
หยดุการลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในเดอืนธันวาคมนี้ 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.66 เงนิเยนออ่นคา่เนื่องจากดอลลารแ์ข็งคา่ 

GBP/USD ลดลง 0.62% มาอยู่ที่ระดับ 1.2834 เงินปอนด์อ่อนค่า เนื่องจากดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซื้อ
ภาคอตุสาหกรรมเบือ้งตน้ของสหราชอาณาจักรโดย Markit เดอืนพฤศจกิายนสะทอ้นการหดตัวใน
ภาคอุตสาหกรรมต่อเนื่อง 7 เดอืน เนื่องจากเศรษฐกจิโลกที่ชะลอตัวและความไม่แน่นอนดา้น 
Brexit  

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.13% มาอยู่ทีร่ะดับ 7.038 เงนิหยวนออ่นค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร์ ดา้นประเด็นการคา้ 
สหรัฐฯ และจีนใกลบ้รรลุขอ้ตกลงการคา้ระยะที่ 1 แลว้ อย่างไรก็ตาม เจา้หนา้ที่เกีย่วขอ้งของ
สหรัฐฯ และจนีสง่สญัญาณวา่ขอ้ตกลงระยะที ่2 อาจยังไมเ่กดิขึน้เร็วๆ นี้  

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

ปิดไม่แตกต่างจากวันกอ่นมากนัก ยกเวน้เพยีงเงนิเปโซฟิลปิปินสท์ีแ่ข็งค่าขึน้ 0.17% มาอยู่ที่
ระดับ 50.80 

USD/THB  
 

เปลีย่นแปลงเพยีงเล็กนอ้ย โดยเพิม่ขึน้ 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.19 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 22-Nov-19 21-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.190 30.190 30.188 0.01 30.50

USD/JPY** 108.73 108.66 108.63 0.03 105

EUR/USD** 1.1023 1.1021 1.1059 -0.34 1.11

GBP/USD 1.2852 1.2834 1.2914 -0.62 1.29

USD/CNY 7.038 7.038 7.029 0.13 7.09

USD/SGD 1.364 1.364 1.363 0.08 1.37

USD/IDR 14,093 14,093 14,090 0.02 14,112

USD/MYR 4.174 4.171 4.170 0.03 4.18

USD/PHP 50.80 50.80 50.89 -0.17 51.20

USD/KRW 1,177 1,179 1,178 0.07 1,180

USD/NTD 30.51 30.51 30.52 -0.01 30.50

AUD/USD 0.679 0.679 0.679 -0.01 0.68

USD/CHF 0.997 0.998 0.993 0.45 0.99

JPY/THB 27.77 27.78 27.79 -0.02 29.05

EUR/THB 33.28 33.27 33.38 -0.34 33.86

GBP/THB 38.80 38.75 38.98 -0.61 39.35

CNY/THB 4.29 4.29 4.29 -0.13 4.30

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/22/2019 05:00 AU CBA Australia PMI Mfg Nov P -- 49.9 50 -- 

11/22/2019 05:00 AU CBA Australia PMI Services Nov P -- 49.5 50.1 -- 

11/22/2019 05:00 AU CBA Australia PMI Composite Nov P -- 49.5 50 -- 

11/22/2019 06:30 JN Natl CPI YoY Oct 0.30% 0.20% 0.20% -- 

11/22/2019 06:30 JN Natl CPI Ex Fresh Food YoY Oct 0.40% 0.40% 0.30% -- 

11/22/2019 06:30 JN Natl CPI Ex Fresh Food, Energy YoY Oct 0.60% 0.70% 0.50% -- 

11/22/2019 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Nov P -- 48.6 48.4 -- 

11/22/2019 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Composite Nov P -- 49.9 49.1 -- 

11/22/2019 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Services Nov P -- 50.4 49.7 -- 

11/22/2019 09:30 MA Bloomberg Nov. Malaysia Economic Survey (Table)           

11/22/2019 12:30 JN Nationwide Dept Sales YoY Oct -- -17.50% 23.10% -- 

11/22/2019 12:30 JN Tokyo Dept Store Sales YoY Oct -- -19.00% 20.70% -- 

11/22/2019 14:00 GE GDP SA QoQ 3Q F 0.10% 0.10% 0.10% -- 

11/22/2019 14:00 GE GDP NSA YoY 3Q F 1.00% 1.00% 1.00% -- 

11/22/2019 14:00 GE GDP WDA YoY 3Q F 0.50% 0.50% 0.50% -- 

11/22/2019 14:00 GE Private Consumption QoQ 3Q 0.40% 0.40% 0.10% -- 

11/22/2019 14:00 GE Government Spending QoQ 3Q 0.30% 0.80% 0.50% 0.60% 

11/22/2019 14:00 GE Capital Investment QoQ 3Q -0.40% -0.10% -0.10% -0.30% 

11/22/2019 14:00 MA Foreign Reserves Nov-15 -- $103.2b $103.2b -- 

11/22/2019 14:30 TH Foreign Reserves Nov-15 -- $222.1b $221.9b -- 

11/22/2019 14:30 TH Forward Contracts Nov-15 -- $36.8b $35.5b -- 

11/22/2019 15:00 RU Money Supply Narrow Def Nov-15 -- 10.67t 10.58t -- 

11/22/2019 15:00 TA Unemployment Rate Oct 3.70% 3.72% 3.74% -- 

11/22/2019 15:15 FR Markit France Manufacturing PMI Nov P 50.9 51.6 50.7 -- 

11/22/2019 15:15 FR Markit France Services PMI Nov P 53 52.9 52.9 -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 25, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.9%

YOY 117.58 10.1%

MOM 128.87 0.4%

WOW 129.02 0.3%

DOD 129.45 0.0%

Current 129.44 0.0%

LT average 94.49 37.0%

all time low 96.98 33.5%

all time high 119.84 8.0%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  18/11/2019  19/11/2019  20/11/2019  21/11/2019  22/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 185.3 422.3 376.6 633.4 565.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,677.1 304.6 125.2 390.2 570.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,491.8 117.7 251.4 243.2 -5.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 964.9 44.7 3,533.6 1,469.1 1,899.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,818.4 1,099.1 1,034.6 443.7 1,179.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,853.5 -1,054.4 2,498.9 1,025.4 720.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,823.1 488.9 1,702.3 617.8 1,975.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,261.1 1,175.4 573.9 807.9 2,554.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 561.9 -686.5 1,128.4 -190.1 -578.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -80.6 -485.8 -334.3 -74.9 279.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,702.7 -1,137.3 4,213.0 1,153.4 -143.4

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,783.4 -1,623.2 3,878.8 1,078.5 136.2

Expired Bond (T) (Thailand) 26.0 55.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -2,809.4 -1,678.2 3,878.8 1,078.5 136.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 54,780.6 54,236.5 54,202.7 53,152.7 53,431.8 279.1 -1,348.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 855,568.8 854,601.3 858,347.9 858,666.9 858,520.6 -146.3 2,951.8

Total Holding (Thailand) 910,349.4 908,837.8 912,550.6 911,819.6 911,952.4 132.8 1,603.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 55.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
CB19N19A : 35,000 

35,000 

4 5 

CB20206B : 35,000 

CB20507A : 35,000 

CB20N05A : 40,000 

6 7 8 

110,000 

11 12 

CB20213B : 35,000 
CB20514B : 35,000 

13 

LB29DA : 24,000 
LB676A : 3,000 

14 

BMTA29DA : 4,700 
BOT229A : 30,000 

15 

131,700 

18 19 

CB20521A : 35,000 
CB20220B : 35,000 

20 
LB386A : 20,000 

21 

NHA326A : 2,000 
BOT21NA : 30,000 

22 

122,000 

25 26 

CB20227B : 35,000 
CB20528A : 35,000 

27 
LB24DB : 25,000 

28 29 

95,000 

        Total 493,700 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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